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Madrid, 26 de septiembre de 2024 

 
Energy Solar Tech, S.A. (en adelante la “Sociedad”), en virtud de lo previsto en el artículo 17 del Reglamento (UE) nº 596/2014 

sobre abuso de mercado y en el artículo 227 de la Ley 6/2023, de 17 de marzo, del Mercado de Valores y de los Servicios de 

Inversión y disposiciones concordantes, así como en la Circular 3/2020 del segmento BME Growth de BME MTF Equity (“BME 

Growth”), pone en su conocimiento la siguiente: 

 

OTRA INFORMACION RELEVANTE 

 

Por la presente se comunica a mercado la información financiera correspondiente a los resultados consolidados del periodo 

de seis meses finalizado el 30 de junio de 2024 del Grupo Energy Solar Tech, que han sido sujetos a la revisión limitada por 

parte del auditor.  

 

RESUMEN EJECUTIVO:  

 

Contexto de las decisiones estratégicas adoptadas en el ejercicio 2024 conforme a nuestro Plan Estratégico 2024- 

2027 

 

En el primer semestre de 2024 la situación compleja y agravada del sector energético en España se ha visto marcada 

por: 

§ La extrema volatilidad de los precios de la energía ha conducido a niveles mínimos históricos, con precios medios 

mensuales significativamente inferiores a los registrados durante los meses de pandemia, cuando la actividad 

industrial y económica del país se encontraba prácticamente paralizada 

§ El aumento de los tipos de interés, alcanzando niveles no observados desde 2008, ha añadido presión a la 

situación financiera del sector. 

§ La inestabilidad financiera del sector se manifestó en los resultados de 2023 publicados por la mayoría de 

empresas comparables. Esta situación ha afectado gravemente la credibilidad de la comunidad inversora en el 

sector y, en particular, en BME Growth. 

 

Anticipando esta situación en el último trimestre de 2023, la compañía tomo las siguientes decisiones estratégicas 

para adaptarse al nuevo entorno competitivo y de mercado consistentes en: 

§ Focalizar los esfuerzos y recursos humanos y económicos en el desarrollo de proyectos de ingeniería y 

construcción. 

§ Retrasar la financiación y la construcción de los nuevos parques eólicos y solares hasta la segunda mitad de 

2025, esperando a un contexto más normalizado. 

§ Reducir el enfoque comercial en la línea de outsourcing energético, dado el contexto de bajos precios de la 

energía, redirigiendo los recursos hacia la realización de proyectos complejos de ingeniería. 
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En este contexto, la compañía ha centrado su estrategia y recursos en asegurar un ejercicio de transición rentable, 

trabajando internamente en alinear los recursos, evolucionar nuestra propuesta estratégica y en mejorar la formación 

y especialización de los equipos, Esto nos prepara para un ejercicio 2025 ambicioso, centrado en el crecimiento y la 

evolución estratégica. 

 

Resultados primer semestre 2024 

 

En el contexto estratégico y de mercado actual, el Grupo (la Sociedad y sociedades dependientes) ha logrado 

prácticamente mantener los ingresos del año 2023 en el primer semestre de 2024, a pesar de una significativa 

disminución del precio de la energía del 54% en comparación con el precio medio del mismo periodo del año anterior. 

Este resultado se atribuye a la resiliencia del modelo de negocio y a la estrategia de diversificación implementada en 

ejercicios anteriores. 

 

Los ingresos de este periodo han ascendido a 21.967.486 euros.  

 

Respecto al EBITDA del primer semestre de 2024, este ha alcanzado los 3,1 millones de euros, ligeramente por debajo 

de las previsiones del Grupo y del Plan Estratégico, debido principalmente al impacto en la línea de negocio de 

generación, por la energía vendida a precio de mercado y a la estacionalidad de los proyectos de ingeniería que 

reconocen el EBITDA en el tercer y cuarto trimestre de este ejercicio. 

 

La solidez de los ingresos y del EBITDA del Grupo, a pesar de las adversidades del mercado, se fundamenta en la 

inversión sostenida en activos reales llevada a cabo en los últimos años, la cual ha continuado incrementándose en 

2024. El valor bruto de los activos de producción en balance ha alcanzado 33.821.348 euros. 

 

La deuda financiera bruta de la compañía ha seguido su tendencia a la baja, disminuyendo en 1,6 millones de euros 

durante los primeros seis meses del año. Esto ha permitido mantener un ratio de 0,34 veces respecto al patrimonio 

neto, que asciende a 16.003.364 euros, cumpliendo con nuestra política de mantener este ratio por debajo de 0,5 

veces. 

Euros 30/06/2024 30/06/2023 
Variación  

Semestral 2024 vs. 
Semestral 2023 

Ingresos 21.967.486 22.468.932 x0,98 

EBITDA 3.093.603 3.927.298 x0,78 
 

Euros 30/06/2024 31/12/2023 
Variación  

Semestral 2024 vs. 
31/12/2023 

Activo generación 33.821.348 31.351.424 8% 

Activo societario 19.500.000 19.500.000 = 

Patrimonio neto 47.152.236 47.436.382 -1% 

Deuda financiera bruta 16.003.364 17.627.700 -10% 
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Principales impactos en la cuenta de resultados del primer semestre 

 

A continuación, se detallan los principales impactos del contexto de mercado en el primer semestre, junto con su 

cuantificación: 

 

a) Precios del mercado mayorista de la energía 

 

MES OMIE  -24 OMIE  -23 Variación 
Enero 74,10 70,84 5% 
Febrero 40,00 131,99 -70% 
Marzo 20,28 89,74 -77% 
Abril 13,67 73,73 -81% 
Mayo 30,40 74,21 -59% 
Junio 56,08 92,90 -40% 
PROMEDIO 39,09 88,90 -54% 

 

 

Impacto en EBITDA por línea de negocio Euros 

Impacto en generación 926.850 
Impacto en outsourcing 285.869 

Impacto en ingeniería - 

Total 1.212.719 
 

Teniendo en cuenta lo anterior y considerando el mismo precio de energía que el primer semestre de 2023, el 

EBITDA habría alcanzado 4.306.322 euros, lo que representa un incremento del 10% en comparación con el 

periodo precedente. 

b) Estacionalidad asociada al negocio de ingeniería.  

El 89% de los proyectos que conforman la facturación del negocio de ingeniería tienen su mayor parte de 

ejecución en el segundo semestre del año, lo que implica que el reconocimiento contable del margen de dichos 

proyectos se concentrará en este periodo. 

c) Costes de migración e integración de sistemas en Sarpel. 

Se ha realizado en el periodo la migración de sistemas del negocio de ingeniería para adaptarlos al estándar de 

seguridad del Grupo, que han supuesto un gasto extraordinario de 108.000 euros. 

 

Avance de resultados: Tendencias del segundo semestre 2024 

 

En el segundo semestre de 2024, se inicia un notable cambio de tendencia como consecuencia de: 

 

§ Una drástica recuperación del precio mayorista de la energía en los meses de julio, agosto y septiembre con una 

media de 81€/MWh, en contraste con la media del primer semestre de 39€/MWh. 

§ Gracias a esta recuperación, los ingresos y el EBITDA asociados a la generación han recuperado en julio y agosto 

la mitad del impacto negativo registrado en el primer semestre. 
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§ El reconocimiento de ingresos en el área de ingeniería ha alcanzado una serie de hitos en proyectos, lo que ha 

disparado los ingresos hasta los 40.400.660 euros. Sin embargo, de acuerdo con la normativa contable, los 

márgenes correspondientes no se contabilizarán hasta que se alcancen nuevos hitos en la construcción a lo 

largo del tercer y cuarto trimestre de 2024. 

§ El EBITDA del Grupo a 31 de agosto de 2024 es de 4.834.747 euros, lo que representa un incremento del 56% en 

comparación con el primer semestre. 

 

 

INFORMACION DETALLADA DE LA EVOLUCIÓN DE LA SOCIEDAD EN EL PRIMER SEMESTRE DE 2024 

 

En cuanto a la actividad del semestre y la evolución detallada de las principales magnitudes de negocio, cabe resaltar las 

siguientes: 

 

BALANCE DE SITUACIÓN 

 

Evolución del Activo de la sociedad:  La constante inversión en nuevos activos de la sociedad es fundamental para el negocio, 

dado que la recurrencia de ingresos y la sostenibilidad de estos se fundamenta en la posesión de distintos activos que generan 

el negocio principal de la sociedad. A diferencia de otros modelos de negocio que no tienen un volumen relevante de activo 

productivo en sus balances para la obtención de ingresos, el modelo de negocio de la sociedad es simple y transparente en 

cuanto a que la base principal que permite generar ingresos y márgenes recurrentes consiste en la plena posesión de distintos 

activos de producción. En este sentido, la variación de las principales magnitudes de activo durante los primeros seis meses 

del ejercicio ha sido la siguiente:  

 

a) Activo en producción: las instalaciones técnicas en producción se han visto incrementadas en 2.469.924 euros hasta 

un importe bruto de 33.821.348 euros. Esta última cifra incluye el total de activos asociados al outsourcing energético 

y a la generación centralizada.  

b) Fondo de comercio: tras la adquisición del 100% del capital social de Sarpel Ingeniería, S.L. y la toma de control por 

la adquisición del 98% de la sociedad Parque Eólico Valdelugo, S.L. en el año 2023, siguiendo la normativa contable 

de aplicación (amortización a 10 años) se ha dotado un importe de amortización de 1.397.354 euros en los primeros 

seis meses del ejercicio 2024. Cabe destacar que este importe registrado en la cuenta de resultados no supone una 

salida de caja para el Grupo.  

c) Clientes: el importe de cuentas a cobrar de clientes en el semestre ha disminuido en 3.401.526 euros respecto a la 

cifra de diciembre 2023, resultando un importe de 6.521.342 euros. Esto es debido a la estacionalidad de la emisión 

de facturas de proyectos de ingeniería que se concentra en el cuarto trimestre del año. Recordar, que como en 

ejercicios anteriores, las cuentas a cobrar de clientes asociadas a proyectos de ingeniería tienen un periodo medio 

de cobro de 60 días y las asociadas a la línea de outsourcing energético tienen un menor impacto total, dado que el 

periodo medio de cobro de estas continúa siendo de 7 días.  

d) Efectivo: la caja disponible a cierre de 30 de junio asciende a 2.901.027 euros, disminuyendo respecto al cierre anual 

de 2023 debido al pago de 3,2 millones de euros asociados a la compra de Sarpel y al aumento de 2,5 millones de 
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euros de obra en curso de los proyectos de ingeniería pendientes de facturar. Asimismo se ha amortizado 1,4 

millones de euros de deuda con entidades de crédito. 

 

Patrimonio neto: La sociedad mantiene una política prudente en términos del esquema de financiación de los activos que 

sustentan su actividad. En este contexto, el incremento del patrimonio neto es crucial para asegurar la solvencia y el equilibrio 

financiero, siempre que se presenten condiciones óptimas para los accionistas actuales. 

El patrimonio neto del Grupo se ha mantenido estable respecto al ejercicio anterior superando los 47 millones de euros, el 

Grupo mantiene así una solidez financiera que destaca sobre el resto de empresas comparables del sector.   

  

Pasivo: El crecimiento del pasivo de la sociedad en periodos anteriores ha sido fundamental para conseguir un negocio con 

recurrencia de ingresos. Gracias a la solidez de los ingresos y a los márgenes logrados por ellos, en el ejercicio 2024 el grupo 

ha podido reducir significativamente el pasivo de los 42,1 millones de euros a los 32,9 millones de euros.  

 

a) Deudas con entidades de crédito: en los seis primeros meses del ejercicio, se ha devuelto capital por un importe de 

1,4 millones de euros, sin necesidad de financiación externa adicional a la existente en 2023. Al cierre del semestre el 

importe total de deuda con entidades de crédito asciende a 15,4 millones de euros, de los cuáles 8,2 millones de 

euros corresponden al “Project Finance” asociado al parque eólico Valdelugo. El ratio de deuda financiera bruta sobre 

fondos propios es de 0,34.  

b) Otros pasivos financieros: La deuda en este epígrafe asciende a 4,2 millones de euros, principalmente compuesta 

por 3,5 millones de euros en pagos variables pendientes de la adquisición de Sarpel Ingeniería, S.L., los cuales se 

liquidarán en los próximos dos ejercicios (aclarar que esta deuda no genera intereses), y 0,2 millones de euros 

correspondientes al 2% de la deuda subordinada de Valdelugo, de titularidad de terceros..  

c) Proveedores: Las cuentas por pagar totalizan 11 millones de euros, de las cuales el 95% corresponde a proveedores 

de proyectos de ingeniería. Sarpel Ingeniería, S.L. ha tenido históricamente un periodo de pago a proveedores que 

supera en 30 días al plazo en el que cobra de sus clientes.    

 

CUENTA DE PÉRDIDAS Y GANANCIAS 

 

Durante los seis primeros meses del 2024, la sociedad ha obtenido las siguientes cifras de ingresos y EBITDA.  

 

Euros 30/06/2024 30/06/2023 
Variación  

Semestral 2024 
vs. 2023 

Ingresos 21.967.486 22.468.932 x0,98 

EBITDA 3.093.603 3.927.298 x0,78 
 

Cabe indicar que la disminución en ingresos y EBITDA se debe exclusivamente a la línea de negocio de generación por aquella 

energía que se vende a mercado y que se ha visto afectada por una disminución del precio OMIE de un 54% en el primer 

semestre de 2024 (precio OMIE primer semestre 2024: 39,09 €/MWh vs precio OMIE primer semestre 2023: 88,90 €/MWh). 
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El detalle de las principales magnitudes de negocio sería:  

 

a) Ingresos: Los ingresos del Grupo se han mantenido estables en comparación con el mismo periodo de 2023, gracias 

al crecimiento orgánico en la línea de ingeniería y a la recurrencia de ingresos de la línea de outsourcing energético. 

Este modelo de negocio permite que, ante fuertes volatilidades en el precio de mercado, los ingresos no se vean tan 

afectados. 

b) Variación de existencias: este epígrafe recoge los gastos o ingresos de explotación por la variación de existencias y 

obra en curso de los proyectos de ingeniería. Como hemos comentado anteriormente, en este periodo de 2024 el 

importe de obra en curso ha sido mayor que en el mismo periodo de 2023, lo que implica un impacto positivo en la 

cuenta de resultados. 

c) Gastos de personal: el incremento de gastos de personal está ligado a la plantilla de la línea de ingeniería. A 30 de 

junio de 2024, la plantilla empleada por la sociedad ascendía a 150 personas.  

d) Otros gastos de explotación: el epígrafe aumenta ligeramente consecuencia del aumento de proyectos de ingeniería. 

e) Tributos: La disminución del 90% se debe a que no se ha prorrogado el mecanismo de ajuste de tope al gas que 

estuvo vigente en 2022 y 2023. 

f) Amortización del inmovilizado: del importe total de 2.172.884 euros, 1.397.354 euros corresponden a la amortización 

del fondo de comercio asociada a las adquisiciones llevadas a cabo en el ejercicio anterior, que como se ha 

mencionado anteriormente, la normativa contable española obliga a la amortización del fondo de comercio en un 

periodo de 10 años. 

g) Gastos financieros: El importe se mantiene respecto al ejercicio anterior, siendo los más significativos los asociados 

al “Project Finance” del parque eólico, que ascienden a 300.000 euros.  

 

Finalmente, cabe reiterar que:  

a) En el primer semestre de 2024, el precio mayorista de la energía (OMIE) se situó en 39,09 €/MWh, en comparación 

con el precio de 88,90 €/MWh registrado en el mismo periodo de 2023. A continuación, se presenta una comparativa 

mensual de ambos años que ilustra la fuerte volatilidad experimentada: 

 

MES OMIE  -24 OMIE  -23 Variación 
Enero 74,10 70,84 5% 
Febrero 40,00 131,99 -70% 
Marzo 20,28 89,74 -77% 
Abril 13,67 73,73 -81% 
Mayo 30,40 74,21 -59% 
Junio 56,08 92,90 -40% 
PROMEDIO 39,09 88,90 -54% 

 

b) No obstante, el precio mayorista en los meses de julio, agosto y septiembre ha revertido esta tendencia, 

alcanzando una media de 81 €/MWh, similar a los niveles de 2023. 

 

La resiliencia del modelo de negocio y su alto grado de diversificación han permitido al Grupo absorber los efectos adversos 

de la significativa caída en el precio de la energía durante el primer semestre del año. Además, el Grupo confía en cumplir con 

el plan estratégico establecido para el ejercicio 2024, respaldado por la recuperación de precios observada en los meses de 
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julio, agosto y septiembre, así como por las proyecciones de precios para el último trimestre, que ya reflejan las cotizaciones 

de los futuros de energía en el MEFF. 

 

La información que se detalla a continuación es una revisión limitada auditada a 30 de junio de 2024, la cual incluye: 

1. Estados Financieros Intermedios Consolidados de Energy Solar Tech al periodo de seis meses terminado el 30 de 

junio de 2024. 

2. Estados Financieros individuales de Energy Solar Tech (balance de situación y cuenta de pérdidas y ganancias) 

correspondientes al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2024. 

 

La siguiente información ha sido puesta a disposición del mercado en la página web de la sociedad. 

(https://energysolartech.com/accionistasinversores/)  

 

De conformidad con lo dispuesto en la citada Circular 3/2020 se indica que la información comunicada por la presente ha sido 

elaborada bajo la exclusiva responsabilidad de la Sociedad y sus administradores. 

 

 

Atentamente, 

 

D. Alberto Hernández Poza 

Consejero Delegado  

Energy Solar Tech, S.A. 

mailto:info@energysolartech.com
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Balance individual intermedio 

ACTIVO 30/06/2024 31/12/2023 

A) ACTIVO NO CORRIENTE 58.710.357 57.329.860 

Inmovilizado Intangible 164.592 154.482 

Patentes, licencias y marcas 918 918 

Aplicaciones informáticas -  124.616 

Otro inmovilizado intangible en curso 163.674 28.948 

Inmovilizado material 12.784.378 12.108.849 
Instalaciones técnicas, maquinaria, utillaje, mobiliario y otro 
inmovilizado 10.466.607 8.843.887 

Inmovilizado en curso y anticipos 2.317.771 3.264.962 

Inversiones en empresas del Grupo y asociadas a largo plazo 45.668.114 44.627.335 

Instrumentos de patrimonio 36.855.097 36.054.237 

Créditos a empresas 8.813.017 8.573.098 

Inversiones financieras a largo plazo 75.295 421.216 

Instrumentos de patrimonio 32.141 32.141 

Otros activos financieros 43.154 389.075 

Activos por impuesto diferido 17.978 17.978 

B) ACTIVO CORRIENTE 2.535.995 4.450.994 

Existencias 372.801 430.408 

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 1.083.693 898.399 

Clientes por ventas y prestaciones de servicios 462.585 299.116 

Clientes, empresas del Grupo y asociadas 342.760 320.998 

Personal - 5.287 

Administraciones públicas deudoras 278.348 272.998 
Inversiones en empresas del Grupo y asociadas a corto plazo - 157.511 

Otros activos financieros - 157.511 

Inversiones financieras a corto plazo 246.252 246.152 

Valores representativos de deuda 132.143 132.143 

Otros activos financieros 114.109 114.009 

Efectivo y equivalentes de efectivo 833.249 2.718.524 

TOTAL ACTIVO (A+B) 61.246.352 61.780.854 
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PATRIMONIO NETO Y PASIVO 30/06/2024 31/12/2023 

A) FONDOS PROPIOS 46.830.536 46.141.234 

Capital 80.854 80.498 

Prima de emisión 44.285.791 44.285.791 

Reservas 2.189.196 1.054.500 

Reserva legal 16.100 13.795 

Otras reservas 2.173.096 1.040.705 

Acciones propias e instrumentos de patrimonio propios (567.181) (635.954) 

Resultado del ejercicio 841.876 1.356.399 

B) PASIVO NO CORRIENTE 5.902.216 9.102.711 

Deudas a largo plazo 5.902.216 9.102.711 

Deudas con entidades de crédito 4.902.216 6.042.279 

Otros pasivos financieros 1.000.000 3.060.432 

C) PASIVO CORRIENTE 8.513.600 6.536.909 

Provisiones a corto plazo 9.678 11.678 

Deudas a corto plazo 4.930.417 5.232.365 

Deudas con entidades de crédito 2.236.611 2.117.268 

Otros pasivos financieros 2.693.806 3.115.097 

Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo 1.931.316 - 

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 1.642.189 1.292.866 

Proveedores 498.651 709.503 

Proveedores, empresas del grupo y asociadas - - 

Acreedores varios 874.013 401.789 

Personal - 122.420 

Pasivos por impuesto corriente 120.447 - 

Administraciones públicas acreedoras 149.078 59.154 

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO (A+B+C) 61.246.352 61.780.854 
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Cuenta de pérdidas y ganancias individual intermedia  

 30/06/2024 30/06/2023 

Importe neto de la cifra de negocios                          5.340.441 5.412.893 

Prestación de servicios 5.310.064 5.289.299 

Ventas 30.377 123.594 

Aprovisionamientos                                                (3.333.036) (3.460.164) 

Consumo de mercaderías (3.186.872) (3.271.814) 

Consumo de materias primas y otras materias consumibles (475) (94) 

Trabajos realizados por otras empresas (145.689) (188.256) 

Otros ingresos de explotación  153.707 109.073 

Gastos de personal                                        (450.314) (371.170) 

Sueldos y salarios (362.131) (301.624) 

Cargas sociales (88.183) (69.546) 

Otros gastos de explotación                                (353.081) (423.213) 

Servicios exteriores (330.226) (273.324) 

Tributos (18) (292) 
Pérdidas, deterioro y variación de provisiones por operaciones 
comerciales (9.729) (149.581) 

Otros gastos de gestión corriente (13.108) (16) 

EBITDA 1.357.717 1.267.419 

Amortización del Inmovilizado                                     (197.990) (177.643) 

Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado (4.538) (58.797) 

Otros resultados (64) 15.894 

RESULTADO DE EXPLOTACIÓN                                            1.155.125 1.046.873 

Ingresos financieros                                       260.779 64.115 

Gastos financieros                                               (403.066) (129.787) 

Diferencias de cambio                                           - - 

RESULTADO FINANCIERO                                              (142.287) (65.672) 

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS                                     1.012.838 981.201 

Impuesto sobre beneficios                                           (170.962) (138.033) 

RESULTADO DEL EJERCICIO                                           841.876 843.168 
 




